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I.  OBJETIVO E APLICACAO

Esta Politica Regulatdria de Subscrigdo e de Negocia¢do de Valores Mobiliarios (“Politica”) deve ser
observada e cumprida pelo BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A. (“BSGB”), na qualidade
de coordenador das ofertas publicas de valores mobiliarios, seus administradores, empregados e
colaboradores (em conjunto, os “Profissionais’), em cumprimento ao estabelecido no artigo 11, inciso
I1l, da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 161, de 13 de julho de 2022,
conforme vigente (“Resolucdo CVM 161”) e serd mantida disponivel na pagina do BSGB na rede
mundial de computadores.

Esta Politica tem como objetivo (i) definir as regras e procedimentos para a realizacdo, pelos
Profissionais do BSGB e pessoas obrigadas?, de investimentos pessoais (“Investimentos Pessoais™); e
(ii) definir as regras de subscricdo e negociacdo de valores mobiliarios pelo préprio BSGB,
regulamentando os procedimentos e atividades autorizadas e ndo permitidas ao BSGB, no que se refere
a sua participacdo no mercado primario e secundario de valores mobiliarios e operacdes da carteira
proprietaria (tesouraria). O BSGB, por meio da aplicacdo da presente politica, visa:

. evitar e prevenir eventuais situacfes que possam implicar no ndo atendimento das disposicdes
previstas na regulamentacdo aplicavel, bem como potenciais conflitos de interesse entre 0s
Investimentos Pessoais e 0 exercicio da atividade que os Profissionais desempenham em suas
atividades junto ao BSGB que envolvem a intermediacdo de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios;

. coibir e punir o uso indevido de informacdo privilegiada; e

. coibir a préatica de insider trading?.

Esta Politica se aplica em complemento as demais politicas vigentes do BSGB e seu grupo econémico,
incluindo, mas ndo se limitando a:

e Codigo de Conduta

e Politica Regulatoria de Direito a Denlncia - Whistleblower

e Politica Regulatéria de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do
Terrorismo

e Politica de Investimentos Pessoais e Atividades Externas - PIP

e Politica e Procedimento para Classificacdo e Protecdo das Informacfes — Confidencialidade
(PPCPI-C)

e Politica de Regras, Procedimentos e Descri¢do dos Controles Internos

e Politica Regulatdria de Seguranca da Informacao

e Book B — Title IV — Client and Prospect Protection — Sub-Title Il — Conflicts of Interest

1 Sdo consideradas contas de “pessoas obrigadas” as contas de ou em beneficio de seus conjuges, filhos ou demais parentes
que vivam sob o mesmo teto, ou qualquer entidade sobre a qual o colaborador tenha poder de transacionar, por exemplo,
como tesoureiro ou diretor.

2 Art. 155, § 4° da Lei n° 6.404/76: E vedada a utilizacio de informagéo relevante ainda ndo divulgada, por qualquer pessoa
que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores mobiliarios.
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Apendice Book B — Chapter 4. BU/SU/Entities Management Framework — Personal Transactions

O disposto nesta Politica ndo prejudica o cumprimento e a observancia das demais obrigacdes impostas
ao BSGB e aos seus Profissionais pela:

Q) legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, tais como os deveres impostos pela norma que dispde
sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, e

(i) autorregulacdo da ANBIMA — Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

1. PROCEDIMENTOS GERAIS SOBRE SUBSCRICAO, INVESTIMENTOS E
NEGOCIACOES DE VALORES MOBILIARIOS POR PROFISSIONAIS E PESSOAS
CONECTADAS

Ao realizar um Investimento Pessoal, os Profissionais devem zelar para que referidos investimentos
néo representem ou tenham potencial de representar:

Q) risco legal, financeiro, reputacional ou regulatério para 0 BSGB, seus representantes e/ou
acionistas, incluindo, mas néo se limitando, o risco de induzir os clientes do BSGB a erro;
(i) conflito de interesses entre a atuagdo do Profissional nas operacbes envolvendo a emisséo

publica de valores mobiliarios coordenadas pelo BSGB e o potencial Investimento Pessoal que
o Profissional pretende realizar; e
(iii) conflito de interesse ou a aparéncia de conflito, entre o Profissional e 0 BSGB ou seus clientes.

Os Profissionais devem zelar, ainda, para que eventuais Investimentos Pessoais ndo comprometam o seu
tempo e atencdo de modo a prejudicar suas obrigacdes com 0 BSGB e seus clientes.

Como forma de fazer cumprir a presente Politica, os Profissionais devem declarar ao Departamento de
Compliance os Investimentos Pessoais que possuem, bem como solicitar autorizagdo prévia para

negociar e investir em ativos cuja aquisicao ndo seja vedada com base na presente Politica.

NEGOCIACOES VEDADAS

Os Profissionais do BSGB néo poderao realizar, em qualquer hipétese, as operagdes de investimentos
financeiros ou no @mbito do mercado de capitais: (i) em violagdo aos periodos de restri¢do de negociacdo
previstos nas normas aplicaveis; (ii) quaisquer operacdes baseadas ou motivadas por Informagdes
Privilegiadas (conforme abaixo definido); (iii) aproveitando modificagdes ocorridas nos mercados em
razdo de negociagOes realizadas para clientes do BSGB ou em raz&o de ofertas de valores mobiliarios
coordenadas pelo BSGB; (iv) por pessoas interpostas, isto €, por meio de outros veiculos ou terceiros
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sob sua influéncia ou de qualquer outra forma registradas em nome de qualquer individuo que néo o seu
verdadeiro beneficiario; (v) que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a manipulacéo (direta
ou indireta) da cotacdo de um ativo nos mercados; (vi) que envolvam atos que provoquem (direta ou
indiretamente) a alteracdo nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou ndo um
valor mobiliario; (vii) fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a criacao
de condicGes artificiais de oferta e demanda, ou a manipulacdo de precos de valores mobiliarios; e
(viii) vetadas pelo Departamento de Compliance.

PROTECAO DE INFORMACOES PRIVILEGIADAS

Sdo consideradas “Informacdes Privilegiadas™: quaisquer informagdes relevantes que ndo sejam
publicas e que possam influenciar: (i) na cotacdo dos valores mobiliérios listados em mercados de bolsa
ou balcdo ou ativos a eles referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter
valores mobiliarios listados em mercados de bolsa ou balcdo ou ativos a eles referenciados; ou (iii) na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de valores
mobiliérios listados em mercados de bolsa ou balcdo ou ativos a eles referenciados.

Qualquer informacao obtida em funcdo da vinculacdo ao BSGB deve ser mantida em sigilo e ndo deve
ser transmitida a terceiros, observadas as disposicdes da Politica Regulatéria de Seguranca da
Informacédo do BSGB e, adicionalmente, em relacdo as Informac6es Privilegiadas, as disposi¢fes abaixo.

As Informacdes Privilegiadas ndo se restringem apenas as ofertas coordenadas pelo BSGB, referindo-se
a quaisquer pessoas juridicas, fundos de investimentos e demais veiculos e/ou valores mobiliéarios a que
o Profissional venha a ter conhecimento em razéo de seu vinculo com o BSGB.

Sao exemplos ndo exaustivos de InformacOes Privilegiadas das referidas pessoas juridicas, fundos de
investimentos e demais veiculos: (i) a alteracdo em seu tratamento tributario ou de seus investidores;
(ii) o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual significativo
dentre suas receitas; (iii) as operacdes, perdas e desapropriacdes de quaisquer de seus ativos que possam
gerar impacto significativo em sua rentabilidade; (iv) a contratacdo de formador de mercado ou o
término da prestacao do servico; (v) a propositura de e/ou citacdo em acdo judicial que possa vir a afetar
a sua situacdo econdémico-financeira; (vi) em relagdo aos fundos de investimento, a alteracdo do gestor
ou administrador; (vii) a sua fuséo, incorporagéo, ciséo, transformacgéo ou qualquer outra operagao que
altere substancialmente a sua composi¢do patrimonial ou societaria; (viii) a alteracdo do mercado
organizado em que seja admitida a negociacdo dos valores mobiliarios de sua emissdo; (ix) o
cancelamento de sua listagem ou exclusdo de negociacao dos valores mobiliérios de sua emisséo; (x) 0s
desdobramentos ou grupamentos dos valores mobiliarios de sua emissdo; e (xi) a emissdo de novos
valores mobiliarios.
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Os Profissionais que tenham tido acesso a qualquer tipo de Informacéo Privilegiada: (i) deverdo reduzir
ao maximo possivel a circulacdo de documentos e arquivos que contenham tal informacéo; e (ii) somente
poderdo negociar os ativos financeiros ou valores mobiliarios a que se referem a respectiva Informacéo
Privilegiada caso se trate de investimento permitido nos termos desta Politica, depois da devida ampla
divulgacéo ao mercado da Informacao Privilegiada.

Os Profissionais que, em decorréncia das atividades desenvolvidas no BSGB, tiverem conhecimento de
Informacéo Privilegiada, deverdo abster-se de negociar com referidos ativos e informar ao Departamento
de Compliance, que podera vetar a aquisicdo de referidos ativos.

Todos os Profissionais estdo proibidos de negociar valores mobilidrios com base em informacGes
materiais ndo publicas (“IMNP”). O Profissional também estd proibido de escrever ou aconselhar
terceiros ou de comunicar informacgdes sobre qualquer valor mobiliario ou sociedade em relacdo aos
quais as IMNP sejam relevantes. Além disso, o Profissional deve evitar qualquer atividade de
Investimento Pessoal, incluindo operagdes de valores mobiliarios do BSGB, que possam estar em
conflito com o interesse da empresa ou de clientes e/ou resultar na aparéncia de conduta ilegal, antiética
ou inapropriada

Caso 0 BSGB tome conhecimento de qualquer Informacéo Privilegiada acerca dos valores mobiliarios,
da oferta ou do emissor que ainda nao tenha sido divulgada ao mercado, € vedada a negociacdo e
subscricdo de referidos valores mobiliarios pelo BSGB até que a informacéo seja devidamente divulgada
ao mercado.

OFERTAS PUBLICAS COORDENADAS PELO BSGB

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, desde a data em que a oferta publica de distribuigdo (sob rito
automatico ou ordinario de distribui¢do) de valores mobiliarios sob coordenacdo do BSGB seja decidida
ou projetada e até o envio do anuncio de encerramento da respectiva oferta publica a CVM, o BSGB e
os Profissionais devem abster-se de negociar com os valores mobiliarios de emissdo do respectivo
emissor (ou de empresas pertencentes ao seu grupo econdmico, caso aplicavel). A Area de Negocios é
responsavel por reportar ao Departamento de Compliance que estd em posse de IMNP e/ou de
informacao restrita para que o Departametno de Compliance inclua esse ativo na lista de monitoramento
de restricio. Uma vez que a informac&o se torne publica, é de responsabilidade da Area de Neg6cios
reportar o encerramento desse controle, dado que ndo se trata mais de uma de IMNP.

Sera permitido aos Profissionais participarem de ofertas publicas de valores mobiliarios coordenadas
pelo BSGB na qualidade de investidores. Ressalta-se que os Profissionais deverdo declarar que séo
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pessoas vinculadas ao coordenador no momento de apresentacdo da sua aceitacdo a oferta, sendo que
(i) as definicOes de pessoas vinculadas deverdo seguir o quanto disposto na regulamentacéao aplicavel; e
(ii) a presente Politica aplicar-se-a as pessoas conectadas dos colaboradores e socios, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, sempre que assim exigido.

Sempre que haja suspeita, ainda que nao confirmada, de que uma determinada operacao gerara conflito
de interesses, os Colaboradores néo poderéo realizar tal operagéo.

VEDACOES

Os Profissionais ficam proibidos de:

Q) negociar o valor mobiliario objeto da oferta publica de valores mobiliarios, até a publicacéo do
anuncio de encerramento da oferta;
(i) realizar Investimentos Pessoais cuja remuneracao ou cotacdo possa ser afetada diretamente pela

participacdo na respectiva emissdo e/ou em virtude do conhecimento do desempenho da
atividade de intermediacdo da oferta publica de valores mobiliarios; e

(iii) realizar qualquer negociacgdo, caso exista a possibilidade dessas operacOes interferirem nas
condicdes dos negocios com valores mobiliarios ou de acarretar dano ao BSGB ou a seus
acionistas.

I11 - OPERACOES DA CARTEIRA PROPRIETARIA DO BANCO (TESOURARIA)

O BSGB realiza a gestdo ativa de seus recursos proprios, devendo observar, na realizacdo de
investimentos em ativos financeiros e valores mobiliarios, as mesmas regras e vedacdes ja dispostas na
presente Politica, a fim de evitar a configuracdo de potenciais conflitos de interesse entre tais
investimentos e a atuacdo do BSGB no mercado financeiro e de capitais, sem prejuizo da observancia
de eventuais regras e limites previstos na regulamentacdo aplicavel e da possibilidade de exercicio de
garantia firme pelo BSGB nas ofertas em que atuar como coordenador, observada a regulamentacéao
aplicavel.

IV — SANCOES

As violagcbes desta Politica podem resultar na aplicacdo de sangfes administrativas e/ou acoes
disciplinares, nos termos das politicas aplicaveis.
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